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Bericht des Vorstands.

31. Dezember 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-EuropaGarant fur den Zeitraum vom 1.
Juli 2025 bis zum 31. Dezember 2025.

Die Kapitalmarkte prdsentierten sich im Berichtszeitraum Uberwiegend freundlich. Die sprunghafte Zoll- und Handelspolitik der USA trat
im zweiten Halbjahr 2025 sukzessive in den Hintergrund, da Ankiindigungen vielfach aufgeschoben wurden und partiell abgeschlossene
Handelsabkommen die negativsten Auswirkungen abmilderten. Geopolitische Faktoren, wie der Ukraine-Krieg und der Nahost-Konflikt,
blieben ohne nachhaltigen Einfluss auf das Bdrsengeschehen. Insgesamt zeigte sich die weltwirtschaftliche Entwicklung auf einem robusten
Pfad. In den USA verlief die Konjunkturdynamik u.a. angetrieben durch das Megathema Kunstliche Intelligenz (KI) ausgepragter als in Europa,
wo insbesondere der Industriesektor enttduschte.

Trotz nachlassender Inflationsgefahren in Europa und den USA verfolgten die Europdische Zentralbank (EZB) und die US-Notenbank (Fed) im
zweiten Halbjahr 2025 eine differenzierte Zinspolitik, gepragt von stabilen Leitzinsen in der EU und Absenkungen durch die Fed. Wahrend
die EZB den Hauptrefinanzierungssatz im Juni auf ein Niveau von 2,15 Prozent senkte und seitdem unverandert belieB, fihrte die Fed bis
zum Jahresende das Leitzinsintervall in drei Schritten auf 3,50 Prozent bis 3,75 Prozent zurlick. US-Treasuries mit einer Laufzeit von 10 Jahren
rentierten zuletzt mit 4,1 Prozent, wahrend vergleichbare Staatsanleihen aus dem Euroraum zum Stichtag mit knapp 2,9 Prozent verzinst
wurden.

Zahlreiche Aktienindizes beendeten das Bdorsenjahr auf oder nahe ihrer Allzeithochs. Unterstltzt wurde diese positive Entwicklung neben
der expansiven Geldpolitik der Zentralbanken auch von der anhaltenden Euphorie um das Thema Kinstliche Intelligenz. Neben dem
technologielastigen NASDAQ Composite zeigte vor allem der japanische Nikkei 225-Index eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung. Der
Goldpreis befindet sich weiterhin in einem steilen Aufwartstrend und Uberschritt zeitweise die Marke von 4.500 US-Dollar pro Feinunze. Am
Devisenmarkt zeigte der Euro eine Seitwartsbewegung und kostete Ende Dezember 1,177 US-Dollar. Der Rohdlpreis fiel infolge wachsender
Konjunktursorgen merklich und notierte zuletzt bei 62 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

cn A

Eugen Lehnertz Bianca Werhan
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Deka-EuropaGarant
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung eines mittel- bis lang-
fristigen Kapitalwachstums und die Begrenzung eines méglichen
Verlustes in der Garantieperiode auf maximal 20 Prozent. Dabei
wird die Erzielung einer gréRtmaoglichen Rendite bei gleichzeitig
angemessenem Risiko flr diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds in Aktien, in Schuldverschrei-
bungen, von einem Basiswert abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) und/oder Zertifikate an. Die Anlagepolitik des Fonds
sieht vor, die Anleger an der Wertentwicklung eines europai-
schen Aktienportfolios teilhaben zu lassen, wobei ein attraktives
Rendite-Risiko-Profil angestrebt wird. Hierzu werden aus einem
europdischen Anlageuniversum Aktien ausgewahlt, deren erwar-
tetes Rendite-Risiko-Profil auf Basis unterschiedlicher Faktoren
attraktiv erscheint. Aus diesen Aktien werden wiederum diejenigen
ausgewadhlt, fUr die ein vergleichsweise geringes Risiko erwartet
wird. Auf diese Weise wird ein Aktienportfolio zusammenge-
stellt, dessen erwartetes Risiko geringer ist als das des Marktes.
Die Garantieperiode des Fonds dauert einen Monat wobei der
Garantiestichtag der jeweils erste Bankarbeitstag des Monats in
Luxemburg ist.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Die
Anlageentscheidungen fir die Titelauswahl basieren auf finanz-
mathematischen Analysen, die durch wissenschaftliche Studien
fundiert sind. Als Folge orientiert sich der Investitionsprozess an
definierten Faktoren, welche eine umfangreiche Risikobewertung
ermdglichen. Im Fonds wird die Low-Risk-Kapitalmarktanomalie
ausgenutzt. Kern dieser Anomalie ist es, dass risikoarme Aktien
attraktive Renditen erwarten lassen. Aufgrund des niedrigeren Risi-
koniveaus des Fonds im Vergleich zu kapitalisierungsgewichteten
Aktienindizes, wird auf die Nutzung eines Referenzwertes verzich-
tet. Zur effizienten Steuerung des Fonds sowie zur Sicherstellung
der monatlichen Garantie in Hohe von 80 Prozent des letzten
Fondspreises des Vormonats kdnnen Derivate zu Sicherungs- als
auch zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Im Rahmen des
Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes
(Index) verzichtet, da die Fondsallokation / Selektion nicht mit
einem Index vergleichbar ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausflhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

Wichtige Kennzahlen
Deka-EuropaGarant

Performance* 6 Monate
Anteilklasse 80 6,7%
Anteilklasse 80 A 6,8%
ISIN

Anteilklasse 80 LU0508319497
Anteilklasse 80 A LU1211621138

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.




Deka-EuropaGarant
Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR
IT0001233417
ES0105046017
BE0974264930
NLOO011794037

FRO000120073
DE0008404005
ES0109067019
FRO000120628
IT0001031084
IT0004776628
ATOO00BAWAG2
FR0O013280286
FRO006174348
FRO01400AJ45
FR0O000045072
FRO000120644
DE0005557508
DEOOOENAG999
ESO112501012
FI0009007884
ES0130670112
IT0003128367
FR0010208488
FI0009007132
DEO00A0Z2775
DE0005785604

FROOM726835
DE0006602006
IT0000062072
BE0003797140

DE0008402215
DE0006048432

IT0001250932
ES0144580V14
FR0010259150
IT0005211237
FI0009004824
F10009000202
NLO000009082
FI0009013403
FR0010307819
ES0124244E34
DE0008430026

ESO116870314
NLO010773842
F14000297767
AT0000743059
FRO000133308
IT0003796171
NLO015002CX3
ES0173093024
F14000552500
IT0003153415
DEOOOTLX1005
ES0178430E18
IT0003242622
FRO000120271
FR0000124141

FR0000125486
ES0184262212
FI0009003727
CHF
CH0012221716
CH0008837566
CH1430134226
CHO0130293662
CH0002432174
CHO0010570759

CHO0319416936
CH0360674466
CHO0030170408

A2A Sp.A. Azioni nom.

Aena SME S.A. Acciones Port.

AGEAS SA/NV Actions Nominatives
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aand. aan
toonder

Air Liquide-SA EtExplP.G.Cl. Actions Port.
Allianz SE vink.Namens-Aktien
Amadeus IT Group S.A. Acciones Port.
AXA S.A. Actions au Porteur

Banca Generali S.p.A. Azioni nom. B
Banca Mediolanum S.p.A. Azioni nom.
BAWAG Group AG Inhaber-Aktien
bioMerieux Actions au Porteur (P.S)
Bureau Veritas SA Actions au Porteur

Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom.

Crédit Agricole S.A. Actions Port.
Danone S.A. Actions Port.

Deutsche Telekom AG Namens-Aktien
E.ON SE Namens-Aktien

Ebro Foods S.A. Acciones Nom.

Elisa Oyj Reg.Shares CI.A

Endesa S.A. Acciones Port.

ENEL S.p.A. Azioni nom.

Engie S.A. Actions Port.

Fortum Oyj Reg.Shares

freenet AG Namens-Aktien

Fresenius SE & Co. KGaA
Inhaber-Stammaktien

Gaztransport Technigaz Actions Nom.
GEA Group AG Inhaber-Aktien
Generali S.p.A. Azioni nom.

Groupe Bruxelles Lambert SA(GBL) Actau
Porteur

Hannover Riick SE Namens-Aktien
Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Vorzugsaktien

Hera S.p.A. Azioni nom.

Iberdrola S.A. Acciones Port.

Ipsen S.A. Actions au Porteur

Italgas S.P.A. Azioni nom.

Kemira Oy Reg.Shares

Kesko Oyj Reg.Shares CI.B

Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder
KONE Oyj Reg.Shares CI.B

Legrand S.A. Actions au Porteur
Mapfre S.A. Acciones Nom.
Minchener Rickvers.-Ges. AG
Namens-Aktien o.N.

Naturgy Energy Group S.A. Acciones Port.
NN Group N.V. Aandelen aan toonder
Nordea Bank Abp Reg.Shares

OMV AG Inhaber-Aktien

Orange S.A. Actions Port.

Poste Italiane S.p.A. Azioni nom.
Qiagen N.V. Aandelen op naam
Redeia Corporacion S.A. Acciones Port.
Sampo OYJ Reg.Shares CLA

Snam S.p.A. Azioni nom.

Talanx AG Namens-Aktien

Telefdnica S.A. Acciones Port.

Terna Rete Elettrica Nazio.SpA Azioni nom.

TotalEnergies SE Actions au Porteur
Veolia Environnement S.A. Actions au
Porteur

VINCI S.A. Actions Port.

Viscofan S.A. Acciones Port.

Wartsila Corp. Reg.Shares

ABB Ltd. Namens-Aktien

Allreal Holdings AG Namens-Aktien
Amrize AG Namens-Aktien

BKW AG Namens-Aktien

Bucher Industries AG Namens-Aktien
Chocoladef. Lindt & Spriingli
vink.Namens-Aktien

Flughafen Zurich AG Namens-Aktien
Galenica AG Namens-Aktien

Geberit AG Namens-Aktien (Dispost.)

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

Bestand
31.12.2025

1612554
708.000
259164
594344

51.887
35724
127902
383784
6.648
34967
4778
8.537
260.691
311395
13541
159.438
559.757
319.009
55936
247834
549,503
2.821.594
670.688
37717
335118
135198

5127
297901
143563

4964

29.847
262178

1358570
1153796
18.082
300.949
82169
315,537
5.999.069
161239
18.614
3146.047
22,080

N3376
152733
1143633
14.527
1.094.285
145545
5437
895.482
1552473
218925
5.459
1.766.487
2.089.100
372389
264167

42417
4374
68720

80.856
1325
77.584
1214
6.204
13

7391
194.104
15330

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

1356.163

319.009
0

0

0
202.828
16.892
37717
57444

4162
19.291

1277110
91375

0

0
82169
134712
1237189
137.013
0

0

0

jelieoNelelNeNeleNeNe o Ne)

910161
565.632
280.070

264.167

42417
122

o O oo

65131

0
108.795
0

0

0

0
0
296.471
0

0
0

13230
0
167.600
0

0
0
442890
0
0
334609
0
0
0

o o

O OO OoOOoOo

o

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

CHF
CHF
CHF

Kurs

2,294
23,770
59,900
34,750

160,320
390,700
62,540
41,085
57,500
19,570
128,400
109,800
27,080
28,220
17,610
76,820
27,740
16,090
18,440
37,560
30,670
8,822
22,320
18,120
29,400
48,650

155,900
57,400
35,720
75,950

266,400
69,560

4,002
18,405
119,300
9,395
19,540
19,160
3,972
60,600
127,150
4,308
562,200

25,620
65,640
16,050
47,380
14,170
21,470
38,755
15,150
10,325
5,624
113,600
3,485
9,024
56,320
29,580

119,950
53,400
30,320

59,240
203,000
43,600
167,800
368,500
116.200,000

251,000
97,650
616,600

Kurswert
in EUR

1.170.829.656,34
1.151.743.956,08
551.807.268,57
3.699.198,88
16.829.160,00
15.523.923,60
20.653.454,00

8.318.523,84
13.957.366,80
7.998991,08
15.767.765,64
382.260,00
684.304,19
613.495,20
937.362,60
7.059.512,28
8.787.566,90
2384.587,71
12.248.027,6
15.527.659,18
5132.854,81
1.031.459,84
9.308.645,04
16.853.257,01
24.892102,27
14.969.756,16
6.834.338,52
9.852.469,20
6.577.382,70

799.299,30
17.099.517,40
5.128.070,36
377.015,80

7.951240,80
18.237.101,68

5.436.997,14
21.235.615,38
2157182,60
2.827.415,86
1605.582,26
6.045.688,92
23.828.302,07
9.771.083,40
2366.770,10
13.553170,48
12.413376,00

2904.693,12
10.025.394,12
18.355.309,65
688.289,26
15.506.018,45
3124.851,15
210.710,94
13.566.552,30
16.029.283,73
11.916.834,20
620.142,40
6.156.207,20
18.852.038,40
20.972.948,48
7.814.059,86

5.087.919,15
233.571,60
2.083.590,40
171.380.952,50
5154.763,61
289.463,21
3.640324,57
219.226,02
2460315,10
1.625.664,54

1.996.449,71
20.398.028,02
10.172.486,60

% des
Fondsver-
maogens *)

68,92
67,80
32,48
0,22
0,99
0,91
122

0,49
0,82
0,47
0,93
0,02
0,04

0,05

1,01
0,30
0,02

0,47
1,07

0,32
1,25
013
0,17
0,09
0,36
1,40
0,58
014
0,80
0,73

0,17
0,59
1,08
0,04
0,91
0,18
0,01
0,80
0,94
0,70
0,04
0,36
m
1,23
0,46

0,30
0,01
0,12
10,08
0,30
0,02
0,21
0,01
0,14
0,0

0,12
1,20
0,60



Deka-EuropaGarant

ISIN

CHO0012214059
CH0012005267
CH0018294154
CH0024638196

CH1256740924
CH0014852781
CH0008038389
CHO0126881561
CH0008742519
CH001075394
DKK
DK001031471
DK0010274414
DK0063855168
DK0060636678
GBP
GBOOB1YW4409
GB0006731235
GBOOBVYVFW23
GB0OOBPQY8M80
GB0000961622
GB00B033F229
CH0198251305
GBOOBD6K4575
GB0002318888
GBOOBTVNSX38
GBOOBN7SWP63
GB0004052071
GB0005405286
GBOOB0O6QFB75
GB0004544929
GB0031638363
NLOO15002MS2

GB0031274896
GBOOBDR0O5CO1
GB0032089863
GB0006776081
GB00B24CGK77
GB00B2BODGY7
GB0007188757
GBOOBVFNZH21
GBOOB1FH8J72
GBOOBP6MXD84
GBOOB1WY2338
GB0007908733
GBOOBLGZ9862
GBOOBVZK7T90
GB00B39J2M42
GBOOBH4HKS39
NOK
NO0010161896
NO0010582521
NO0003054108
NO0003733800
NO0010063308
SEK
SE0011337708
SE0006993770
SE0009922164
SE0015811963
SE0000163594
SE0000148884

SE0007100599
SE0000242455

SE0005190238
SE0000667925

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
Holcim Ltd. Namens-Aktien STK
Novartis AG Namens-Aktien STK
PSP Swiss Property AG Namens-Aktien STK
Schindler Holding AG STK
Inhaber-Partizipationsschein
SGS S.A.Namen-Aktien STK
Swiss Life Holding AG Namens-Aktien STK
Swiss Prime Site AG Namens-Aktien STK
Swiss Re AG Namens-Aktien STK
Swisscom AG Namens-Aktien STK
Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien STK
AL Sydbank AS Navne-Aktier STK
Danske Bank AS Navne-Aktier STK
Rockwool A/S Navne-Aktier B STK
Tryg AS Navne-Aktier STK
3i Group PLC Reg.Shares STK
Associated British Foods PLC Reg.Shares STK
Auto Trader Group PLC Reg.Shares STK
Aviva PLC Reg.Shares STK
Balfour Beatty PLC Reg.Shares STK
Centrica PLC Reg.Shares STK
Coca-Cola HBC AG Nam.-Aktien STK
Compass Group PLC Reg.Shares STK
Cranswick PLC Reg.Shares STK
Drax Group PLC Reg.Shares STK
GSK PLC Reg.Shares STK
Halma PLC Reg.Shares STK
HSBC Holdings PLC Reg.Shares STK
IG Group Holdings PLC Reg.Shares STK
Imperial Brands PLC Reg.Shares STK
Intertek Group PLC Reg.Shares STK
Magnum Ice Cream Co.N.V. Aandelen op STK
naam
Marks & Spencer Group PLC Reg.Shares STK
National Grid PLC Reg.Shares STK
NEXT PLC Reg.Shares STK
Pearson PLC Reg.Shares STK
Reckitt Benckiser Group Reg.Shares STK
Relx PLC Reg.Shares STK
Rio Tinto PLC Reg.Shares STK
Rotork PLC Reg.Shares STK
Severn Trent PLC Reg.Shares STK
Shell PLC Reg.Shares Cl. STK
Smiths Group PLC Reg.Shares STK
SSE PLC Shares STK
Tesco PLC Reg.Shs STK
Unilever PLC Reg.Shares STK
United Utilities Group PLC Reg.Shares STK
Vodafone Group PLC Reg.Shares STK
DNB Bank ASA Navne-Aksjer STK
Gjensidige Forsikring ASA Navne-Aksjer STK
Mowi ASA Navne-Aksjer STK
Orkla ASA Navne-Aksjer STK
Telenor ASA Navne-Aksjer STK
AAK AB Namn-Aktier STK
Axfood AB Namn-Aktier STK
Essity AB Namn-Aktier B STK
Investor AB Namn-Aktier B (fria) STK
Securitas AB Namn-Aktier B STK
Skandinaviska Enskilda Banken STK
Namn-Aktier A (fria)
Svenska Handelsbanken AB Namn-Aktier STK
A
Swedbank AB Namn-Aktier A STK
Tele2 AB Namn-Aktier B STK
Telia Company AB Namn-Aktier STK

Sonstige Beteiligungswertpapiere

CHF
CH0012032048

Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine STK

Summe Wertpapiervermdgen

Bestand
31.12.2025

24126
217201
36.755
53871

98.897

1632
50.761
95.007
38957
29780

16315
89.156
58.648
53.091

172798
350948
124371
1494369
3719
7743104
218.830
462.866
95.607
641.822
365329
28857
984.744
67.315
168.254
129.520
78867

536.619
1446952
10.585
787206
268767
84.424
157.239
74.705
155375
317929
587287
399123
1170271
350,522
1.007.636
4765684

685.056
79.282
557407
1436.662
1023615

13149
10.048
550.026
125418
90.564
843383

1522937
591553

377418
2433444

53938

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange

Im Berichtszeitraum

0 53.458

13.038 0

0 0

10.761 0

24993 0

0 0

0 0

0 20.553

8245 0

5388 3558

0 0

0 0

27704 0

0 0

24.647 110.984

0 96.594

0 0

0 607.422

0 0

3.627.787 0

0 0

0 0

18.907 0

641.822 0

0 296.692

28.857 0

0 435735

0 0

0 63.797

38141 0

78.867 0

0 0

1.062.029 0

11192 11.288

0 166.181

195.026 0

0 241917

133309 0

0 0

155.375 0

35807 0

42473 0

0 235170

0 0

350.522 0

919.347 0

2227714 0

0 0

0 0

164.932 0

0 0

0 0

0 0

0 0

76.657 0

0 60.896

90.564 0

0 199.060

242555 192424

0 95.800

230375 0

2134779 0

0 10.426

CHF
CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

DKK
DKK
DKK
DKK

SEK

SEK
SEK
SEK

CHF
EUR

Kurs

77,680
109,800
143,400
297,400

90,580
915,400
122,600
132,500
575,000

600,000

566,000

317,700
223,600
166,000

32,430
21,270
5,858
6,844

27,760
27,230
23,680
21,790
4,401
48,495
1,895
0,981

281,800
300,600
243,000

112,800
146,400

263,800
289,800
263,800
330,400
146,550
194,350

133,850
320,900

154,000
39,380

328,800

Kurswert
in EUR

2.016.861,11
25.665.256,67
5.672141,15
17.241595,53

9.640.440,65
1607.727,77
6.697.336,05
13.547.305,80
24.106.535,59
19.229.030,80
7.963.633,08
1236.233,05
37919677
1755.584,94
1179.847,38
279.432.707,98
6.432.912,96
8.569.042,11
836.354,72
1.740.588,48
303.600,97
15.075.195,59
9.641261,14
12.513194,85
5.471127,92
6.144.728,03
7.674.626,57
117267173
13.293.908,35
1.016.154,20
6.018.452,84
6.892.904,77
1.051.118,69

1.986.017,61
18.927.378,59
17.226.541,12
9.493.065,28
18.480.970,82
2.934.565,52
10.866.227,16
279912,20
4.951338,51
9.938.018,49
15.964.455,14
9.983.573,07
5.912.345,80
19.513.446,57
13.759103,48
5367.904,70
56.241.067,22
16.345.313,83
2.017.854,16
1.468.454,40
13.721130,81
12.688.314,02
84.918.326,73
320.964,01
269.442,95
13.426.005,82
3.834.323,31
1228.090,13
15.166.948,37

18.862.060,53

17.565.163,59
5378140,58
8.867.187,44
19.085.700,26
19.085.700,26
19.085.700,26
1.170.829.656,34

% des
Fondsver-
maogens *)

0,12
1,51
0,33
1,02

0,57
0,09
0,39
0,80
1,42
113
0,46
0,07
0,22
0,0
0,07
16,46
0,38
0,50

0,89
0,57
0,74
0,32
0,36
0,45

0,02
0,29
0,59
0,94
0,59
0,35

115
0,81
0,32
3,32
0,96
0,12
0,68
0,81
0,75
5,00
0,02
0,02
0,79
0,23
0,07
0,89

103
0,32
0,52
112
112
112
68,92
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ISIN Gattungsbezeichnung

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Marz 26

FTSE 100 Index Future (FFI) Méarz 26

Swiss Market Index Future (S30) Méarz 26
Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

Bayerische Landesbank

DekaBank Deutsche Girozentrale

Landesbank Baden-Wirttemberg

Landesbank Saar

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Widhrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa3hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Dividendenanspriiche

Einschisse (Initial Margins)

Einschisse (Initial Margins)

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwahrstellenvergiitung
Verwaltungsvergitung

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile Klasse 80

Umlaufende Anteile Klasse 80 A

Anteilwert Klasse 80

Anteilwert Klasse 80 A

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

XEUR EUR
IFEU GBP
XEUR CHF

EUR
EUR
EUR
EUR

DKK
SEK

AUD
CHF
GBP
usD

EUR
EUR
GBP

EUR
EUR
EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Bestand
31.12.2025

Anzahl 5.440
Anzahl 1100
Anzahl 582

102.266.906,80
115.918.731,95
176.465.238,38
64.313.653,38

1188.01,38
1.803.164,07
1141.252,01

133219
15.094.043,40
12.919.390,29
15.393,37

1361512,91
27.498.503,80
6.246.900,00

-88.417,63
-1702.915,14
187733375

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

In-/ auslandische Aktien und Derivate per: 30.12.2025
Alle anderen Vermogenswerte per: 30.12.2025

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in M
Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP)
Déanemark, Kronen (DKK)
Norwegen, Kronen (NOK)
Schweden, Kronen (SEK)
Schweiz, Franken (CHF)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD)
Australien, Dollar (AUD)

Marktschliissel
Terminbdrsen

iz) per 30.12.2025

0,87112 =1Euro (EUR
7,46970 =1Euro (EUR

10,80715 =1Euro (EUR

)
)
1,81065 = 1Euro (EUR)
)
)

0,92922 =1Euro (EUR
117680 =1Euro (EUR)
1,75485 =1Euro (EUR)

IFEU London - ICE Futures Europe
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

EUR

%
%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
STK
EUR
EUR

Kurs

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

4.925.941,87
1.604.800,00
1.767.839,10
1553302,77
4.925.941,87

102.266.906,80
115.918.731,95
176.465.238,38
64.313.653,38

159.044,06
152.672,72
105.601,57

759,15
16.243.778,01
14.830.781,40
13.080,70
490.470.248,12
490.470.248,12

1361512,91
27.498.503,80
7171113,05
36.031.129,76

-88417,63
-1702.915,14
187733375

-3.668.666,52

1.698.588.309,57
44,000
12.840.142,000
2321

132,29

% des
Fondsver-
maogens *)

0,28
0,09
0,0
0,09
0,28

6,02
6,83
10,40
3,79

0,01
0,01
0,01

0,00
0,96
0,87
0,00
28,90
28,90

0,08
162
0,42
2,12

-0,01
-0,10
-om
-0,22

100,00

68,92
0,28
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Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschiften ergeben sich zum 31.12.2025 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschafte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices

Zusidtzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften

(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschdfte getatigt.

Zusatzliche Angaben gemaRB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CHF

CH1169360919 Accelleron Industries Ltd. Namens-Aktien
CH0432492467 Alcon AG Namens-Aktien

CHO0126673539 DKSH Holding AG Nam.-Aktien
CH0010645932 Givaudan SA Namens-Aktien

EUR

DE0005810055 Deutsche Borse AG Namens-Aktien
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA Acciones Port.
BE0O003565737 KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port.
IE0004906560 Kerry Group PLC Reg.Shares A
FRO000120578 Sanofi S.A. Actions Port.

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

EUR

ES0184262048 Viscofan S.A. Acciones Port. EM.11/25
GBP

GBOOB10RZP78 Unilever PLC Reg.Shares

Andere Wertpapiere

EUR

ES06445809U3 Iberdrola S.A. Anrechte
ES0684262944 Viscofan S.A. Anrechte

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK
STK

Kaufe/
Zuginge

o O o

56,

[}

ol eNeoleoNe)

122

80.279

1160.494
4.253

523.503.004,12

Verkdufe/
Abginge

26,537
6.882
3108
2172

37548
206,580
35825
17172
155735

122

394337

1160.494
4.253
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Luxemburg, den 2. Januar 2026
Deka International S.A.
Der Vorstand
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Senningerberg
Luxembourg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2024

gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A,, Luxemburg

Bianca Werhan
Direktorin der Deka International S.A,, Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschéftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Mitglied des Aufsichtsrats der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Unabhdngiges Mitglied
Doris Marx, Luxemburg

Verwahr-, Zahl- und Transferstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg

Luxembourg

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland sowie Global
Distributor

DekaBank Deutsche Girozentrale
GrofRe Gallusstralle 14

60315 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 31. Dezember 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 12.25

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu

L — Finanzgruppe



